ABD’de imalat PMI dort ayin en diisiigiinde

ABD’de Kasim ayinda imalat S&P Global PMI Endeksi 0,6
puan dususle 51,9’a gerileyerek dort ayin en dusuk
seviyesine indi. Hizmet sektori PMI ise ayn1 donemde 55’e
cikarak dort ayin en giclu performansin1 kaydetti. Piyasa
imalat endeksinin 52

beklentisi seviyesinde olmasi

yoniindeydi. imalat ve hizmet sektérlerini birlikte
gosteren bilesik PMI ise soz konusu ayda 0,2 puan artarak

54,8’e cikti.
ABD’de tiiketici giiveni gerilemeye devam ediyor

Kasim 2025°te ABD’de tuketici guven endeksi Michigan
Universitesi verilerine gore 53,6’dan 51’e gerileyerek
Haziran 2022°’den bu yana en dusuk seviyeye indi.
50,6 idi.

kosullar endeksi 7,5 puan duserek 51,1’e indi ve ciddi

Ekonomistlerin beklentisi Mevcut ekonomik
kayip yasandi. Tuketiciler gelecek yil fiyatlarin %4,5

artmasin1 beklerken, uzun vadeli enflasyon beklentisi

%3,4’e geriledi.
Reel sektoriin doviz acig1 Eyliil’de azaldi

TCMB verilerine gore finans dis1 firmalarin net doviz
pozisyonu acig1 Eylil 2025’te 979 milyon dolar azalarak
182,4 milyar dolara geriledi. Ayn1 donemde doviz varliklar
3,37 milyar dolar artarken yukumluliikler 2,39 milyar dolar
bankalardaki

mevduatlar 2,1 milyar dolar, yurt dis1 dogrudan yatinmlar

yikseldi. Varlik dagiiminda yurt ici
850 milyon dolar, tirev varliklar 619 milyon dolar ve
menkul kiymetler 126 milyon dolar artt1. ihracat alacaklan

ise 342 milyon dolar azaldi.

Goldman Sachs’tan Tiirk bankacilik analizi

Goldman Sachs ekonomistleri, Turkiye’de 2025 yili sonu
politika faizini %38, 2026 yili sonu icin ise %28 olarak
tahmin etti. Faiz indirimi dongisiiniin siirecegini, piyasa
odaginin 2026’ya dogru net faiz marji iyilesmesi ve aktif
kalite trendleri lizerinde sekillenecegini ongordii. Ayrica
Turk bankalarinin

ozel sektor Ozkaynak karliiginin

2025’teki %24’ten 2026’da %28’e ulasabilecegi beklendi.
Tiirkiye ve diinyada giindem

Bugiin Turkiye’de reel kesim gliven endeksi ve kapasitte
kullanim oranm aciklanacak. Kureselde ise, ABD verileri

takip edilecek.
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Piyasa Verileri
Doviz Kurlari 21.Kas Degisim
USD/TL 42,44 0,16%
Euro/TL 48,90 -0,08%
Sepet/TL 45,67 0,03%
Euro/USD 1,15 -0,13%
Dolar Endeksi 100,18 0,02%
Pay Piyasalari 21.Kas Degisim
Diinya Borsalarn 971 0,23%
S&P 500 6.603 0,98%
Euro Stoxx 5.515 -0,98%
DAX 23.092 -0,80%
Shanghai 3.835 -2,45%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.334 -2,74%
BIST - 100 10.923 -0,52%
BIST - Bankacilik Endeksi 15.022 -0,90%
Albaraka Tiirk 7,78 -0,13%
Tahvil Piyasalan 21.Kas Degisim
TR 2 Yilhik 39,51 0,03%
TR 10 Yilhik 32,38 0,00%
TR 10 Yillik Eurobond 6,68 0,01%
ABD 2 Yilhik 3,51 -0,71%
ABD 10 Yilhk 4,06 -0,52%
Almanya 2 Yilhk 2,01 -0,25%
Almanya 10 Yilhk 2,70 -0,48%
Emtia Fiyatlan 21.Kas Degisim
Brent (USD/Varil) 62,56 -1,29%
Altin (USD/Ons) 4065,14 -0,30%
Gram Altin 5547,15 -0,13%
Risk Gostergeleri 21.Kas Degisim
TR CDS 5 Yilhik 244,19 1,29%
VIX 23,43 -11,32%
alBaraka 0
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Borsa Endeksleri
(MSCI, 30.12.2022 = 100)
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2 Yillhik Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
= ABD (sol) = Brent Petrol Varil (Sol)
5,2 = Almanya (sag) 55 100 - = Altin Ons (Sag) 4.065 ¢ 4.500
- 4.250
- 4.000
90 -
- 3,0 - 3.750
- 3.500
80 1 - 3.250
- 2,5 - 3.000
70 - - 2.750
- 2.500
2,0 - 2.250
i /
60 62,6 | 2.000
- 1.750
3,2 T T T T T T T T T T T T T T 1,5 50 T T T T T T T T T T T T T 1.500
[ B D . D D . N "e I "o B To BN To TN T o I Vo RN o) [ D D . . S H " T o T T B Vo I Vo I T o BV o)
NN N NNNNNNNNNNNN NN NN NNNNNNNNNNN
e e e T e e e e e e e s e e e e T e e s e T T e s e e )
= = M IONO ™~ ™M UONO ™ — N = M ION O~ - ™M NN O
O+-r0 000 Or+-0000O0C O~ O O - 00O 00O+~ 00O0O0 O «~ O
Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem D6nem Beklenti  Onceki Veri
24/11/202500:00 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Eyl -- --
24/11/202512:00 Almanya IFO Is Ortami Giiven Endeksi Kas -- 88,4
24/11/202516:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eki -- --
24/11/202518:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Kas -- -5,00
24/11/202510:00 Turkiye Reel Kesim Gliven Endeksi Kas - 102,00
24/11/202510:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Kas -- 74
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakaoa
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Dolar Endeksi ve Euro/Dolar

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. hi¢bir sorumluluk
kabul etmez. Isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, liciincii

kisilerce izinsiz kullanilamaz, cogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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